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投资要点：
· [bookmark: OLE_LINK23][bookmark: OLE_LINK24]宏观要闻及市场策略：我国1月新增人民币贷款29000亿创历史纪录，M2货币供应同比增8.6%；深交所：切实强化并购重组监管，提升资本市场服务实体经济能力。

· TMT行业：高通公布5G重大进展。

· 先进制造行业：江淮汽车（600418.SH）发布控股股东计划增持公司股份的公告。

· 生物医药行业：卫计委介绍近期医改情况，分级诊疗进展顺利，政府办医疗机构费用增幅下降。

· 传媒行业：大年初一预售票房已超3亿,春节档观影热情较高。

· 农林牧渔行业：圣农发展（002299.SZ）披露业绩快报。

· 休闲服务行业：中青旅（600138.SH）发布2017年度业绩快报。

· 新股提示：华宝股份、润建通信 

· 风险提示：宏观经济下行风险。







	


宏观要闻及市场策略

宏观要闻
· 我国1月新增人民币贷款29000亿创历史纪录，M2货币供应同比增8.6%。
央行今日公布数据显示，中国1月新增人民币贷款29000亿元，创历史新高，预期20500亿元，前值5844亿元。1月社会融资规模30600亿元，预期31500亿元，前值由11400亿元修正为11398亿元。1月M2货币供应同比增8.6%，预期8.2%，前值8.2%。
· 深交所：切实强化并购重组监管，提升资本市场服务实体经济能力。
深交所刊文指出，2017年，深交所紧扣“服务实体经济、防控金融风险、深化金融改革”三项任务，认真贯彻依法全面从严监管理念，严把并购重组信息披露审查质量关，扎实服务实体经济，推动产业结构调整，推进新旧动能转换。

A股策略

	大盘回顾

	市场
	表现及原因

	A股
	周末多重利好作用下股指反弹，次新股、创业板领涨

	[bookmark: _GoBack]港股
	恒生指数小幅下跌

	美股及其他
	美股收涨，能源股领涨

	大势研判

	时间
	方向
	理由

	短期
	震荡
	大跌后震荡

	行业配置与主题推荐

	主题推荐
	创业板新兴产业板块与低估值蓝筹




TMT行业

行业

· 高通公布5G重大进展。
高通公司近日宣布，旗下骁龙™ X50 5G新空口（NR）调制解调器系列已被全球多家无线网络运营商以及OEM厂商选用，以支持2018年5G新空口移动网络及终端的试验，意味着高通面向智能手机类终端的5G新空口移动解决方案已准备就绪，旨在推动2019年使符合标准的5G新空口产品与服务尽快实现商用。目前，AT&T、英国电信、中国电信、中国移动、中国联通等18家运营商合作，将开展基于3GPP Release 15 5G 新空口标准的试验。这些5G新空口移动试验将采用高通的5G移动测试平台和智能手机参考设计，其中集成骁龙X50芯片组，并在智能手机所要求的功耗与尺寸条件下优化5G技术，同时保持与4G LTE的互通和共存，让运营商为5G商用网络的正式部署做好准备，帮助OEM厂商提供5G智能手机，并在一系列广泛的用例和部署场景中进行测试和开发。在高通和各运营商的积极推动下，5G手机有望在2019年发布，由此带动智能机产业的变革：1）对5G毫米波信号具有屏蔽性的金属后盖将逐渐被玻璃、陶瓷、塑料等材质替代，建议关注国内电子陶瓷龙头三环集团（300408.SZ）；2）智能机内部天线架构的变化有望使得天线和射频器件量价齐升，可关注立讯精密（002475.SZ）、信维通信（300136.SZ）；3）综合考虑5G模块引入后智能机设计和制造的升级，将带来整机价格的明显提升，建议关注国内智能机ODM龙头闻泰科技（600745.SH）。

先进制造行业

公司
· 江淮汽车（600418.SH）发布控股股东计划增持公司股份的公告。
公司控股股东安徽江淮汽车集团控股有限公司计划于2018年2月13日至2018年12月31日期间，以自有资金增持公司股份，累计增持资金不低于人民币2000万元，不超过人民币2亿元，以现价计，增持上限占总股本的1.4%。之前公司前期回调较多，目前市净率为1.04，具有较强的安全边际。中长期看，新能源车是公司后续发展的最大看点，除了自身在新能源车领域的长期积累和突出的产品竞争力外，18年蔚来ES8以及与大众合作的纯电动乘用车预计都将量产；中长期公司与大众正在探讨在多用途车（MPV、皮卡和电动商用车等）领域设立合资公司，合作升级，有望全面提升公司竞争力，建议大家积极关注。


生物医药行业

行业
· 卫计委介绍近期医改情况，分级诊疗进展顺利，政府办医疗机构费用增幅下降。
2017年，政府安排中央投资474亿元支持11万个县级医院和基层医疗卫生机构的基础设施建设；三级公立医院和1千余家社会办医疗机构参与医联体建设；2017年向下转诊483万例次，同比增长91.2%；开展远程医疗服务的机构增长到1.3万家。我们认为，分级诊疗的顶层设计下，向下转诊次数增多已经说明基层医疗市场处于快速增长的态势，未来诊疗量提升有利于基层医疗机构市场拓展，慢病长处方有利于治疗慢病的药企。建议关注基层销售渠道布局完善的药企以及相关慢病药企。

传媒行业

行业
· 大年初一预售票房已超3亿，春节档观影热情较高。
目前大年初一票房预售已经超过3亿，其中《捉妖记2》1.47亿，《唐人街探案2》8600万，《西游记女儿国》4000万，《红海行动》2200万，我们预计在渠道下沉和内容提升下，春节档期预计增速20-30%；2）近期建议关注光线传媒（300251.SZ），渠道上依托猫眼平台占据50%以上在线购票市场份额，内容上发行《捉妖记2》并投资和发行《熊出没5》。

农林牧渔行业

公司
· 圣农发展（002299.SZ）披露业绩快报。
公司披露2017年业绩快报，全年实现营业收入101.59亿元，同比增长10.87%，实现归属于上市公司股东的净利润3.11亿元，同比减少59.16%。公司实现净利润3.11亿元，同比降幅达到60%。这主要是受行业景气下降影响，冻品价格出现明显下跌，导致业绩较去年下降较多。报告期内，公司将圣农食品纳入合并报表，包括了圣农食品的全年业绩，产业链延伸至深加工端，提高产品溢价。我们认为，2018年白羽肉鸡行业有望迎来慢牛行情，近期冻品价格强于毛鸡价格，也印证了行业终端的供需条件改善，因而继续看多白鸡行业，维持推荐评级。

休闲服务行业

公司
· 中青旅（600138.SH）发布2017年度业绩快报。
2017年公司实现营业收入109.4亿元，同比增长5.97%；实现归属于上市公司股东的净利润为5.5亿元，同比增长14.4%。公司2017年业绩略高于我们之前的预期，收入增长主要来源于景区经营以及IT产品销售与技术服务，其中景区业务在报告期内注重创新营销策略，积极拓展市场，景区配套设施进一步完善，接待能力持续提升。报告期内，由于MICE整体市场环境及大项目周期变化影响，公司整合营销业务业绩有所下滑，增长不及预期,但是我们认为未来会议会展业务短期的周期性影响因素将会逐步消退，中青博联并表营收有望实现正增长，同时随着公司景区板块的盈利能力逐步提升，乌镇和古北水镇对公司的业绩贡献越来越大，此外光大入主后，未来有望借助光大集团强大的金融资源，推进“旅游+金融”的发展，创新消费理念、提升旅游体验，进而满足消费者愈加品质化消费需求，预期2018年增速有望持续，建议长期关注。

新股申购

华宝股份：发行数量：6159万股，网上发行：1847万股。
申购代码：300741
申购价格：38.60元
申购上限：18000股
上限资金：69.48万元

润建通信：发行数量：5518.7万股，网上发行：2207.5万股。
申购代码：002929
申购价格：23.95元
申购上限：22000股
上限资金：52.69万元
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分析师声明
本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。

投资评级说明
	股票
投资评级
	强烈推荐
	股票价格在未来6个月内超越大盘20%以上

	
	推荐
	股票价格在未来6个月内超越大盘10%以上

	
	谨慎推荐
	股票价格在未来6个月内超越大盘5%以上

	
	观望
	股票价格在未来6个月内相对大盘变动幅度为－10%～10%

	
	卖出
	股票价格在未来6个月内相对大盘下跌10%以上

	行业
投资评级
	优异
	行业指数在未来6个月内强于大盘

	
	中性
	行业指数在未来6个月内与大盘持平

	
	落后
	行业指数在未来6个月内弱于大盘



一般声明
除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属国联证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附属机构（以下统称“国联证券”）。未经国联证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为国联证券的商标、服务标识及标记。
本报告是机密的，仅供我们的客户使用，国联证券不因收件人收到本报告而视其为国联证券的客户。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国联证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国联证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。
本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，国联证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。
国联证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。国联证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。国联证券的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

特别声明
在法律许可的情况下，国联证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到国联证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。
	无锡

	国联证券股份有限公司研究所

	江苏省无锡市太湖新城金融一街8号国联金融大厦9层

	电话：0510-82833337

	传真：0510-82833217

	上海

	国联证券股份有限公司研究所

	上海市浦东新区源深路1088号葛洲坝大厦22F

	电话：021-38991500

	传真：021-38571373


分公司机构销售联系方式
	地区
	姓名
	固定电话

	北京
	管峰
	010-68790949-8007

	上海
	刘莉
	021-38991500-831

	深圳
	张杰甫
	0755-82556064
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